OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu RELPOL S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego RELPOL S.A. (Spéika,
Jednostka), z siedzibg w Zarach, ul. 11-go Listopada 37 (kod pocztowy 68-200 Zary), na
ktore skladajg sie:

— bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2009 roku, ktdéry po stronie aktywodw
i pasywow wykazuje sume 86 001 tysigcy ztotych (stownie zlotych: osiemdziesiat
szes¢ miliondw jeden tysigc),

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 11 616 tysiecy ztotych (stownie ztotych: jedenascie
milionéw szeséset szesnascie tysiecy) ,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce catkowity dochdd - strate w kwocie 9 542
tysigce ziotych (stownie ziotych: dziewiet miliondw pigcset czterdziesci dwa tysigee),

- sprawozdanie z przeplywbéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 8776 tysiecy ziotych (stownie =ziotych: osiem milionéw siedemset
siedemdziesiat sze$¢ tysiecy),

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
9 542 tysigce zlotych (stownie ziotych: dziewie¢ miliondw pigéset czterdziesci dwa
tysigce),

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik Jednostki.

Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci speinialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pdézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spdtki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- ustawy 0 rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opini 0 sprawozdaniu.
W szczegoélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci | znaczgcych szacunkow, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy ~ dowoddw i zapisoéw ksiegowych, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceneg
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii. |

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- zostatlo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzer Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

- Spoditka prezentuje w krotkoterminowych aktywach finansowych w kwocie 6 429 tys. 2t
obligacje wyemitowane przez Dom Maklerski IDM S.A. wraz z naliczonymi odsetkami.
Termin wykupu obligacji przypadt na 30 grudnia 2009, jednak nie zostaly one rozliczone
przez emitenta. 22 lutego 2010 zawarto porozumienie, w mysl ktérego obligacje zostaty
odkupione przez Jupiter NFI S.A. Zgodnie z porozumieniem, naleznosé¢ z tytutu
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przeterminowanych obligacji powinna zostaC uregulowana przez Jupiter NFI S.A.
w ratach do dnia 30 wrzeénia 2010, jednak do dnia wydania niniejszej opinii otrzymano
sptate tylko jednej z dwoéch przewidywanych harmonogramem rat i to w niepetnej
wysokosci. Srodki uzyskane w wyniku rozliczenia obligacji majg by¢ przeznaczone na
sptate kredytu bankowego otrzymanego od BRE Banku S.A., zgodnie z porozumieniem
zawartym przez BRE Bank S.A. a Spétka w dniu 19 marca 2010. Spétka uznala
w sprawozdaniu finansowym splate nalezno$ci z tytutu obligaciji za niezagrozong, jednak
pewnosci takiej nie ma.

—  Relpol SA. jest wiascicielem pakietu akcji Ponar S.A. W poprzednim sprawozdaniu
finansowym Spétka zaktualizowata warto$¢ posiadanych akcji Ponar S.A., do wysokosci
ich wartosci ksiegowej w ciezar wyniku finansowego. Aktualizacj¢ do wartoéci wediug
kursu gietdowego na dzieri 31 grudnia 2008 roku odniesiono na kapitat z aktualizacji
wyceny, przyjmujac, ze prawdopodobnie ma ona charakter przejsciowy (wartos¢
gieldowa byta nizsza niz warto$¢ ksiegowa). W obecnym sprawozdaniu finansowym
catoéé aktualizacji wyceny odniesiona zostata w wynik finansowy, poniewaz na dzien
bilansowy wartos¢ ksiegowa akcji Ponar S.A. jest nizsza od ich wartosci gietdowe).
Warto$¢ przeszacowania ujeta w poprzednich okresach w kapitale z aktualizacji wyceny
przeniesiono w roku 2009 do wyniku finansowego.

Zapoznali$my sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie
to speinia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty iinformacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Marek Dapek
/Q( e c!fmaé‘ M p 4
Kiucz Biedty Rewident Wicepreze¥Zarzadu
przeprowadZajacy badanie, HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentdw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10326 podmiotow uprawnionych do badania pod

numerem 3149.

Bydgoszcz, dnia 27 kwietnia 2010 roku
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